Darlehensbedingungen
Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt

Emissionsbezogene Angaben

Darlehensnehmer:

Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt), Falkstr. 5, in 60487 Frankfurt am Main
Inhaber: Bhaskar Deol, geboren am 05.11.1978, Geschaftsflhrer

Geschaftsadresse: Falkstr. 5, in 60487 Frankfurt am Main

HR-Nummer: HRB 128980, Amtsgericht Frankfurt am Main

Projektbezogene Angaben:

Projekt -Name und -ID: Hydrobox +zwei Wasserkraftanlagen in Kenia

Darlehenszweck: Umsetzung des erneuerbare Energien-Projekts gemald Projektprofil vom
17.10.2023 und Deckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung

(Hinweis: Details ergeben sich aus den Allgemeinen Darlehensbedingungen und dem Pro-
jektprofil.)

Finanzierungs -Schwelle: EUR 50.000,00

Finanzierungs -Limit: EUR 1.078.000,00

Finanzierungs -Periode : 17.10.2023 bis 15.01.2024 (Verlangerung moglich bis zu einem
maximalen Gesamt-Zeitraum von 12 Monaten)

Darlehenslaufzeit : 8 Jahre

Individueller Darlehensbetrag:  siehe Zeichnungsschein

Hinweis: Der Darlehensbetrag muss mindestens EUR 250 betragen und durch 50 teilbar
sein (z.B. EUR 1.350,00).

Bitte Uberweisen Sie den gesamten Betrag innerhalb von drei Werktagen ab Vertrags-
schluss auf das untenstehende Projekt -Treuhandkonto. Der Vertrag ist hinfallig, wenn
Sie lhre Einzahlung nicht spatestens innerhalb von zwei Wochen geleistet haben (Zif-

fer 2.2 der Allgemeinen Darlehensbedingungen).

Zins - und Tilgungsleistungen:

Feste Verzinsung:

Early Bird: 7,5 % p.a. ab dem Einzahlungstag bei einem Investment bis zum 14.11.2023
09:59 Uhr

6,5 % p.a. ab dem Einzahlungstag bei einem Investment ab dem 14.11.2023 10:00 Uhr

Jahrlich nachschiissige Zinszahlung zum Jahrestag des Starts des regularen Zinslaufs
VLHKH $O0OJHPHLQH 'DUOHKHQVEH G L Q Zéiuhgsg 33X Edte\Eah-
lung einschlieRlich individueller Vorlaufzinsen)

Verzugszinssatz : 200% des regularen Zinssatzes

Annuitatische Tilgung in jahrlichen nachschiissigen Annuitdten (gemeinsam mit den ge-
schuldeten Zinszahlungen) zum jeweiligen Zahlungstag.

Die letzte Zins- und Tilgungszahlung erfolgt am 8. Jahrestag des Starts des regularen Zins-
O D X RUckzahlungstag 3
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Kontodaten des Zahlungsdienstleisters (Projekt  -Treuhandkonto):
Kontoinhaber: secupay AG

IBAN/Kontonummer: DE34 8504 0061 1005 5041 38
BIC/Bankleitzahl: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: TA Code

Anlagen zu den Darlehensbedingungen
x Allgemeine ' DUOHKHQVEHGLQJXQJHQ A$'%3® EHDRQWIHQ
zierter Rangrucktritt)
Anlage 2 +Widerrufsbelehrung fur Verbraucher
Anlage 3 *Risikohinweise
Anlage 4 +Allgemeine Geschéaftsbedingungen (AGB)
Anlage 5 +Projektprofil

X X X X

Risikohinweis: Bei qualifiziert nachrangigen Darlehen tragen Sie als Darlehensgeber
ein unternehmerisches Risiko, das hoher ist als das Risiko eines regularen Fremdkapi-
talgebers. Das Darlehenskapital einschlie3lich der Zinsanspriiche kann aufgrund des
qualifizierten Rang rucktritts (Ziffer 8 der Allgemeine n Darlehensbedingungen) nicht
zuruickgefordert werden, wenn dies fur den Darlehensnehmer einen Insolvenzgrund
herbeifihren wirde. Dies kann zum  Totalverlust des investierten Kapitals fihren. Das
Risiko einer Nachschusspfli cht oder einer sonstigen Haftung, die (iber den Betrag des
eingesetzten Darlehenskapitals hinausgehen wiirde, besteht dagegen nicht. Bitte lesen
Sie die ausfiihrlichen Risikohinweise (Anlage 3).

Hinweis: Das Projektprofil und die Projektbeschreibung auf der Plattform erheben
nicht den Anspruch, alle Informationen zu enthalten, die fir die Beurteilung der ange-
botenen Anlage erforderlich sind. Bitte nutzen Sie die Mdglichkeit, dem Darlehensneh-

mer Uber die Plattform Fragen zu stellen, informieren Sie sich aus un abhéangigen Quel-
len und holen Sie fachkundige Beratung ein, wenn Sie unsicher sind, ob Sie diesen
Darlehensvertrag abschlieRen sollten.

Allgemeine Darlehensbedingungen  (ADB)

Praambel

Der Darlehensnehmer plant, den in Kenia anséssigen Gesellschaften Kiamahindu Power Sta-

tion Ltd Projektinhaberl 3 XQG *LWZDPED 3RZHU 6WDWLRQ /WG A3URMHN
'D U O H RK\i@rlefiungskredit 1 3 X Q/@itArleitungskredit2 3 X JHZIKUHQ GDVV GLH
jektinhaber fir die Durchfiihrung des in der Projektbeschreibung (Anlage 5) genannten Pro-
MHN\Rrejgkt A YHUZHQGHQ P|FKWHQ 'LH I+U GLH *HZIKUXQJ GHU :HL
derlichen finanziellen Mittel sollen dem Darlehensnehmer in Form von Nachrangdarlehen von
Crowd-Investoren zur Verfligung gestellt werden. Der Darlehensgeber méchte dem Darle-

hensnehmer einen Teil des erforderlichen Kapitals, in Form eines zweckgebundenen, festver-

zinslichen, qualifiziert nachrangigen Darle K H Q Darlédhen 3 XU 9HUI+«JXQJ VWHOOHQ ¢
Darlehen handelt es sich um eine unternehmerische Finanzierung mit einem entsprechenden
unternehmerischen Verlustrisiko.

Das Darlehen soll aus Mitteln zurlickgezahlt werden, die der Darlehensnehmer gemaf der
Weiterleitungskredite von den Projektinhabern erhélt. Voraussetzung fur die rechtzeitige und
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vollstandige Leistung des Kapitaldienstes durch die Projektinhaber ist, dass diese das ge-
plante erneuerbare Energien Projekt erfolgreich durchfihren kénnen.

Das 'DUOHKHQ LVW 7HLO HLQHU @Géwinmding 11 QOQ)RHBXXQDHWU 9LHO]DF
Tei-' DUOHKHQ YRQ YHUVFKLHGHQTFDDaAldhénH K H'Q M JB&iHan QindA

bis auf die Darlehensbetrage identisch ausgestaltet und werden Uber die Website
www.crowd4climate.org vermittelt RBlattform 2 der Betreiber dieser Plattform, die crowd4pro-

jects GmbH, Zweigniederlassung Deutschland, Bleidenstra3e 6, 60311 Frankfurt am Main,

Deutschland, L P )R O J HBlaitfdr@bétreiber 3.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien das Folgende:

1. Darlehensgewéhrung; Darlehenszweck

1.1 Der Darlehensgeber gewéhrt dem Darlehensnehmer ein zweckgebundenes Darlehen
in der im Zeichnungsschein angegebenen + | K HDaflehensbetrag 3

1.2 Darlehenszweck ist ausschlieZlich die Weiterleitung samtlicher Darlehensbetrage in

Form des Weiterleitungskredits, unter Einbehalt eines Liquiditatspuffers zur Finanzierung not-

wendiger rechtlicher Schritte fur den Fall, dass der Projektinhaber seinen Verpflichtungen aus

diesem Darlehensvertrag nicht nachkommt. Mit dem Weiterleitungskredit wird der Projektin-

haberdas SURMHNW ZLH HV LQ GHU 3URMHNWEHYV FRrojékipef{ GJ GHV 'D
sowie dem Projektbericht eines Energieberaters oder des Darle K HQ V Q H K Pigjekibe- A

richt 3 QIKHU EHVF KlurthfiiBrerQ Bavahenszweck 3 'LH 3URMHNWEHVFKUHLE:
den Projektbericht hat der Darlehensnehmer dem Darlehensgeber in elektronischer Form auf

der Plattform zur Verfligung gestellt.

Vom Darlehenszweck mit umfasstist *falls in den Emissionsbezogenen Angaben vorgesehen

+die Deckung der Transaktionskosten, die mit dem Crowdfunding fur das Projekt unmittelbar
HLQKHUJHKHQ LQVEHVRQGHUH GHU *HE<KU IFUhdBdyébiht VVWLQJ D X
(einschliellich der Gebuhr fir die Zahlungsabwicklung Uber das Treuhandkonto).

2. Zeichnungserklarung; Vertragsschluss

2.1 Der Darlehensnehmer gibt durch das Einstellen und Freischalten des Projekts auf der
Plattform ein rechtlich bindendes Angebot zum Abschluss des Darlehensvertrags an interes-
sierte Investoren ab. Dieses Angebot endet entweder mit dem Ende der Finanzierungs-Peri-
ode oder mit dem Erreichen des Finanzierungs-Limits (gemaf3 den Emissionsbezogenen An-
gaben).

Der Darlehensgeber muss bei der Plattform registriert und zum Investieren freigeschaltet sein.
Er nimmt das Vertragsangebot des Darlehensnehmers durch das vollstandige Ausfiillen des
auf der Plattform dafiir vorgesehenen Online-Formulars und das Anklicken des Buttons Aetzt
zahlungspflichtig investieren  3in rechtlich bindender Form an  Zeichnungserklarung 3

Der Plattformbetreiber leitet die Zeichnungserklarung als Bote an den Darlehensnehmer wei-
ter. Der Vertrag kommt mit dem Zugang der Zeichnungserklarung beim Darlehensnehmer zu-
V W D QvBrilaggschluss 3 Der Darlehensnehmer bestatigt gegeniiber dem Darlehensgeber
durch Nachricht an die im Zeichnungsschein genannte Adresse dutorisierte Adresse 3 vgl.
hierzu noch Ziffer 10.2) den Zugang der Zeichnungserklarung Zugangsbestatigung 3.
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2.2 Der individuelle Vertragsschluss steht unter der auflésenden Bedingung , dass der
Darlehensgeber den Darlehensbetrag nicht innerhalb von zwei Wochen ab Vertragsschluss
entsprechend den in Ziffer 4 geregelten Bestimmungen einzahlt Wdividual -Einzahlungs be-
dingung 3.

2.3 Es wird klargestellt, dass durch die Abgabe einer Zeichnungserklarung weder im Ver-
haltnis zwischen Darlehensgeber und Darlehensnehmer noch im Verhaltnis der einzelnen Dar-
lehensgeber untereinander ein Gesellschaftsverhaltnis begriindet wird. Weiterhin wird klarge-
stellt, dass der Plattformbetreiber nicht Partei des Darlehensvertrags wird.

3. Zustandekommen der Finanzierung ; Finanzierungs -Periode

3.1 Die Wirksamkeit aller rechtlichen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag steht un-
ter der auflosenden Bedingung , dass bis spéatestens zum Ende der Finanzierungs-Periode
(gemafr den Emissionsbezogenen Angaben) nicht so viele Zeichnungserklarungen fir Teil-
Darlehen abgegeben werden, dass in der Summe aller gezeichneten Teil-Darlehens-Betrage
insgesamt die Finanzierungs -Schwelle (gem&R den Emissionsbezogenen Angaben) erreicht
wird Rollektiv -Zeichnungsbedingung 3 : L U G Fi@ahHerungs-Schwelle nicht erreicht,
sind also alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag hinféllig.

3.2 Der Darlehensnehmer hat das Recht, die Finanzierungs-Periode ein- oder mehrmalig
bis zu einem maximalen Gesamt-Zeitraum von zwolf Monaten zu verlangern. Uber jede Ver-
langerung wird der Darlehensnehmer die Darlehensgeber, die bereits verbindliche Zeich-
QXQJVHUNOIUXQJHQ DEJHJHEHQ KD¥adapgetu@ys. MIEIWQEYV VHW]HQ A

3.3 Greift die in Ziffer 3.1 genannte Bedingung, so ist das Crowdf unding gescheitert . Alle
bereits geschlossenen Teil-Darlehensvertrage werden endgultig unwirksam. Der Darlehens-
QHKPHU WHLOW GLHV GHP RiIxkhbwicKiithgsV -Mitteildig PLW A

Der Darlehensnehmer verpflichtet sich gegeniiber dem Darlehensgeber, im Verhaltnis zum
Zahlungsdienstleister daflir Sorge zu tragen, dass in diesem Fall die bereits eingezahlten Be-
trdge unverzinst und ohne Kosten fir den jeweiligen Darlehensgeber an den Darlehensgeber
zurlickgewahrt werden. Die Rickgewahr erfolgt mit befreiender Wirkung fiir den Darlehens-
nehmer auf das im Zeichnungsschein genannte . R Q WaRtoridiertes Konto 3 vgl. hierzu noch
Ziffer 10.2). Es wird klargestellt, dass keine Gesamtglaubigerschaft der Darlehensgeber be-
steht.

4, Falligkei t; Darlehense inzahlung

4.1 Der Darlehensbetrag ist bei Vertragsschluss (Ziffer 2.1) zur Zahlung fallig. Er ist inner-
halb von drei Werktagen auf das Treuhandkonto zu tberweisen (der Tag der Gutschrift auf
dem Treuhandkonto EH]RJHQ D XI GLHVHYV EiDAdifuRgstaigQ 3. @ei MicAtzahlung
innerhalb von zwei Wochen ab Vertragsschluss ist der Vertrag hinféllig (Ziffer 2.2).

4.2 Mit der Einzahlung auf dem Treuhandkonto hat der Darlehensgeber seine Zahlungs-
verpflichtung gegeniiber dem Darlehensnehmer erfiillt.
5. Darlehensauszahlung

5.1 Nach dem Erreichen des Finanzierungs-Limits oder dem Ende der Finanzierungs-Pe-
riode werden zunachst diejenigen Teil-Darlehensbetrdge in einer Tranche vom Zahlungs-
dienstleister an den Darlehensnehmer ausgezahilt, die keinem Widerrufsrecht unterliegen oder
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die widerrufsfrei sind (bei denen ein Widerrufsrecht also nicht ausgeiibt wurde und nicht mehr
ausgeubt werden kann).

5.2 18 Tage spater werden in einer weiteren Tranche die restlichen Darlehensbetrage aus-
gezahlt, fir die zu diesen Zeitpunkten das Widerrufsrecht nicht ausgetbt wurde (der Tag die-
VHU $XV]DKOXQJ EH]RJHQ DX @usthkithystap PFOHKHQ GHU A

53 Der Darlehensnehmer ist berechtigt, bereits zuvor auf eigene Kosten zu veranlassen,
dass der Zahlungsdienstleister Teil-Darlehensbetrage an ihn auszahlt, sobald und soweit

- die Finanzierungs-Schwelle Uberschritten ist und durch Widerrufe nicht wieder unter-
schritten werden kann und

- die abgerufenen Teil-Darlehensbetrage keinem Widerrufsrecht unterliegen oder wi-
derrufsfrei sind.

54 Falls der Darlehensvertrag ausdriicklich vorsieht, dass der Darlehenszweck die De-
ckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung umfasst, kann die Gebuhr, die der Platt-
formbetreiber vom Darlehensnehmer fir die Abwicklung des Crowdfunding-Prozesses und die
Vermittlung der Darlehensvertrage erhalt, vom Zahlungsdienstleister unmittelbar an den Platt-
formbetreiber ausgezahlt werden bzw. die Vergitung fur die Abwicklung Uber den Zahlungs-
dienstleister direkt von diesem einbehalten werden. Die Hohe dieser Gebuhr ergibt sich aus
den vergutungsbezogenen Informationen, die der Darlehensgeber vom Plattformbetreiber er-
halt.

6. Projektdurchfiihru ng und Reporting

6.1 Dem Darlehensgeber stehen keine Mitwirkungs-, Stimm- oder Weisungsrechte in Be-
zug auf den Darlehensnehmer zu. Der Darlehensnehmer stellt dem Darlehensgeber wahrend
der Laufzeit des Darlehens in folgenden Zeitabstanden folgende Unterlagen zur Verfligung:

- unverzuglich nach deren Fertigstellung, spatestens aber innerhalb eines halben Jahres
nach Ende des Geschéftsjahres, seine gesetzeskonform aufgestellten Jahresab-
schliisse in elektronischer Form einschlief3lich Lagebericht und Anhang.

- Hinweise auf Uberschreitung der Kostenpositionen +Bei einer Uberschreitung der
Kostenpositionen im Projekt (geman Kalkulation), die gegeniber den Darlehensgebern
kommuniziert worden sind, um Uber 10 % ist der Darlehensgeber unverziglich, spa-
testens innerhalb einer Woche ab der Kenntnis des Darlehensnehmers von der Kos-
tenuberschreitung, Uber die Tatsache der Uberschreitung, das Ausmaf und die Ursa-
chen zu informieren.

- Hinweise auf Projektverzug  *Bei Uberschreitung der Meilensteine, die gegeniiber
den Darlehensgebern kommuniziert worden sind, um tber drei Monate ist der Darle-
hensgeber unverziiglich, spatestens innerhalb einer Woche ab Kenntnis des Darle-
hensnehmers vom Projektverzug, Uber die Tatsache des Projektverzugs, das Ausmal}
und die Ursachen zu informieren.

- Hinweise auf Zielunterschreitung +Bei Unterschreitung der eindeutig quantifizierten
Ziele des Projektes, die gegeniiber den Darlehensgebern kommuniziert worden sind,
um Uber 15 % ist der Darlehensgeber unverziglich, spatestens innerhalb einer Woche
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ab Kenntnis des Darlehensnehmers von der Zielunterschreitung, Gber die Tatsache der
Zielunterschreitung, das Ausmaf3 und die Ursachen zu informieren.

6.2 Die vorstehend genannten Unterlagen macht der Darlehensnehmer dem Darlehensge-
ber Uber die Plattform in elektronischer Form zuganglich.

7. Laufzeit, Verzinsung; Ruckzahlung des Darlehens

7.1 Die Laufzeit des Darlehens ergibt sich aus den Emissionsbezogenen Angaben. In die-
senist xbei annuitatischer oder ratierlicher Tilgung der Tag der letzten Tilgungsleistung bzw.
+bei endfalliger Tilgung *der Rickzahlungstag (jeweils Rickzahlungstag 3 geregelt. Das
Darlehen hat feste Laufzeit nach Mafl3gabe dieser Regelung.

Als jeweiliger Zahlungstag wird der Jahrestag des Starts des reguléren Zinslaufs festgelegt

dtart des regularen Zinslaufs 3 Der Start des reguléaren Zinslaufs ist der erste Tag des
Monats, der auf den Monat folgt, in den das Ende eines erfolgreichen Crowdfundings fallt (d.h.
auf den Monat, in dem entweder das Funding-Limit gemaf Praambel erreicht wird oder in den
das Ende der ggf. verlangerten Funding-Periode gemaf Ziffer 3.2 fallt)

7.2 Der jeweils ausstehende Darlehensbetrag verzinst sich ab dem Einzahlungstag (Zif-
fer 4.1) bis zum vertraglich vereinbarten Resttilgungs- bzw. Riickzahlungstag mit dem in den
Emissionsbezogenen Angaben genannten Festzinssatz. Die Zinsen werden nach néherer
Maf3gabe der Emissionsbezogenen Angaben nachschissig gezahlt. Mit der ersten Annuitats-
bzw. Zinszahlung werden Vorlaufzinsen in individuell unterschiedlicher Hohe (abhé&ngig vom
jeweiligen Einzahlungstag) ausgezahlt. Die Zinsen werden zeitanteilig nach der Methode
act/365 (Englische Methode) berechnet. Werden féllige Tilgungsleistungen nicht erbracht, wird
der in den Emissionsbezogenen Angaben festgelegte Verzugszins geschuldet; weitergehende
Schadensersatzanspriiche bleiben unberthrt, ebenso die Regelung in Ziffer 8. Im Fall der
Ruckabwicklung aufgrund Scheiterns des Fundings schuldet der Darlehensnehmer keine Ver-
zinsung (Ziffer 3.3). Generell gilt: Die Darlehensgeber sind weder an Verlusten des Darlehens-
nehmers aus dessen unternehmerischer Tatigkeit beteiligt noch besteht eine Nachschuss-
pflicht.

7.3 Der Darlehensnehmer hat jahrlich das Recht, das Darlehen mit dreimonatiger Frist zu
jedem Zahlungstags vorzeitig zu kiindigen . Dieses Recht besteht erstmals zum dritten Zah-
lungstag. Bei Ausiibung dieses Kiindigungsrechts und vorfalliger Riickzahlung des Darlehens
ist er verpflichtet, dem Darlehensgeber eine pauschalierte Vorfélligkeitsentschadigung in Hohe
von 20% der Zinsanspruche zu zahlen, die tber die restliche Laufzeit des Darlehens angefal-
len waren. Das Kiindigungsrecht muss allen Teil-Darlehensgebern gegeniber einheitlich aus-
gelbt werden. Die Rickzahlung des jeweils ausstehenden Darlehensbetrags und die geschul-
dete Vorfalligkeitsentschadigung werden mit Wirksamkeit der Kiindigung am jeweiligen Zah-
lungstag fallig.

7.4  Abgeltungsteuer und sonstige Quellensteuern wird der Darlehensnehmer einbehalten
und an das zustandige Finanzamt abfiihren, falls er hierzu gesetzlich verpflichtet ist.

7.5 Dem Darlehensgeber ist bekannt, dass der Darlehensnehmer den Plattformbetreiber
als Dienstleister in die Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlungen eingebunden hat. Zur
Vermeidung Uberflissigen Aufwands bei der Zahlungsabwicklung wird der Darlehensgeber
daher davon abs ehen, diese Forderungen selbst gegenuber dem Darlehensnehmer gel-
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tend zu machen oder mit diesem direkten Kontakt zum Zweck der Eintreibung von Forderun-
gen aufzunehmen, solange diese Einbindung besteht und die geschuldeten Zahlungen ver-
tragsgemal geleistet werden. Kommt der Darlehensgeber dem nicht nach, hat der Darlehens-
nehmer einen Anspruch auf angemessene Vergitung des entstehenden Mehraufwands.

7.6 Sondertilgungen sind unzulassig. Werden fallige Tilgungsleistungen nicht erbracht,
wird fur den Verzugszeitraum ein erhdhter Zinssatz in Hohe von einem in den Emissionsbezo-
genen Angaben genannten Prozentsatz des regularen Zinssatzes (Ziffer 7.2) geschuldet; wei-
tergehende Schadensersatzanspriiche bleiben unberihrt, ebenso die Regelung in Ziffer 8.

7.7. Voraussetzung fur die rechtzeitige und vollstéandige Leistung des Kapitaldienstes durch
den Darlehensnehmer ist die vollstandige Leistung der Kapitaldienstes durch den Projektinha-
ber an den Darlehensnehmer (geregelt im Weiterleitungskreditvertrag).

8. Qualifizierter Rangrucktritt

Zur Vermeidung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung des Darlehensnehmers im

Sinne von § 19 Abs. 2 Insolvenzordnung sowie fiir den Fall der Durchfiihrung eines Li-
quidationsverfahrens vereinbaren der Darlehensgeber und der Darlehensnehmer hier-

mit gemalR § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung hinsichtlich samtlicher gegenwartiger und zu-

kunftiger Anspriiche des Darlehensgebers aus diesem Vertrag +einschlie3lich Verzin-

sung und Anspriichen infolge eine r etwaigen Kiundigung + A1DFKUDQJIRUGHUXQJHC
einen Nachrang in der Weise, dass die Anspriiche erst nach samtlichen in § 39 Abs. 1

Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung bezeichneten Ansprichen und Forderungen aller beste-

henden und zuklnftigen Glaubiger des Darlehen  snehmers (mit Ausnahme anderer
Rucktrittsglaubiger und gleichrangiger Glaubiger) zu befriedigen sind.

Alle Teil -Darlehen (vgl. Prdambel) sind untereinander gleichrangig.

Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers kdnnen nur aus kiinftigen Jahresiber-
schli ssen, einem etwaigen Liquidationsiberschuss oder aus sonstigem freien Vermo-
gen, das nach Befriedigung aller anderen Glaubiger des Darlehensnehmers (mit Aus-
nahme anderer Ricktrittsglaubiger und gleichrangiger Glaubiger) verbleibt, beglichen
werden.

Der Darlehensgeber verpflichtet sich, seine Nachrangforderungen solange und soweit
nicht geltend zu machen, wie die Befriedigung dieser Forderungen einen Grund fiir die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen des Darlehensnehmers herbei-
fuhren wirde, al so zu einer Zahlungsunfahigkeit des Darlehensnehmers im Sinne von
§ 17 Insolvenzordnung oder einer Uberschuldung des Darlehensnehmers im Sinne von
§ 19 Insolvenz ordnung (in ihrer im jeweiligen Zeitpunkt geltenden Fassung) fuhren
wuirde (qualifizierter Rang rucktritt).

9. AuRerordentliches Kiindigungsrecht

9.1 Der Darlehensgeber kann den Darlehensvertrag nur aus wichtigem Grund vorzeitig
N QGLJHQ XQG LQ YROOHU +|KH PLW VRIRUWLJHU aufexXxQJ ]XU 5
dentliches Kuindigungsrecht 3
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Dem Darlehensgeber ist bewusst, dass etwaige Rickzahlungs-, Schadensersatz- und sons-
tige Anspriche, die infolge einer auf3erordentlichen Kiindigung entstehen kdnnen, dem quali-
fizierten Rangricktritt nach Ziffer 8 unterliegen und er sie daher unter den dort geregelten
Bedingungen nicht geltend machen kann.

9.2 Ein wichtiger Grund, der den Darlehensgeber (unabhangig vom Verhalten anderer Dar-
lehensgeber) zu jedem Zeitpunkt wahrend der Darlehenslaufzeit zur auR3erordentlichen Kin-
digung berechtigt, liegt insbesondere vor, wenn

a. der Darlehensnehmer unzutreffende Angaben zu Umstanden macht bzw. gemacht
hat, die fur die Eingehung und Durchfihrung des Vertragsverhaltnisses und flr seine
Kapitaldienstfahigkeit wesentlich sind;

b. der Darlehensnehmer den Darlehensbetrag zweckwidrig verwendet oder seinen Ge-
schéaftsbetrieb aufgibt ; oder

C. der Darlehensnehmer seinen unter Ziffer 6 genannten Reporting -Pflichten nicht ver-
tragsgemalf und punktlich nachkommt, wobei eine Kiindigung friihestens nach Ablauf
von zwei Wochen nach schriftlicher Abmahnung zuldssig ist und die Abmahnung fri-
hestens nach einem Kulanzzeitraum von weiteren zwei Wochen ab dem vereinbarten
Reporting-Datum ausgesprochen werden darf.

Das gesetzliche Recht zur Kiindigung aus einem sonstigen wichtigen Grund bleibt unberihrt.

9.3 Der Darlehensgeber kann im Fall einer au3erordentlichen Kiindigung (vorbehaltlich
des Eingreifens der Rangricktrittsklausel) den Schaden geltend machen, der ihm durch die
vorzeitige Ruckzahlung entsteht.

10. Ubertragbarkeit, Geheimhaltung, sonstige Vereinbarungen

10.1 Die gesamte Rechtsstellung als Darlehensgeber aus diesem Vertrag kann nach dem
Ende der Finanzierungs-Periode (wie in den Emissionsbezogenen Angaben geregelt) jeder-
zeit hinsichtlich des gesamten Darlehensbetrags oder eines Teilbetrags an Dritte verkauft und
im Wege der Vertragsiibernahme abgetreten werden.

Sofern der Plattformbetreiber im Auftrag des Darlehensnehmers fir diese Zwecke einen
Marktplatz zur Verfligung stellt (worliber der Darlehensnehmer den Darlehensgeber durch ge-
VRQGHUWH OLWWHLOXQJ LQ ZweEt@atke)-Listing HWMtgiiQy 2 L ULGdaHH A
che Vertragsiibernahme nur tber diesen Marktplatz und nur im Rahmen der dafiir geltenden
Nutzungsbedingungen zulassig.

Soweit der Plattformbetreiber keinen Marktplatz zur Verfiigung stellt, gilt fir eine Vertragsuber-
nahme, dass diese dem Darlehensnehmer durch den alten und den neuen Darlehensgeber
innerhalb von zwei Wochen durch eingeschriebenen Brief D Q ] X ] H L J HiDeitrsigvhgsan-
zeige® 'DEHL VLQG EHL 3ULYDWSHUVRQHQ ®HiltAdiedde Hlas@GeH $QVFKL
burtsdatum und die Bankverbindung des neuen Darlehensgebers anzugeben. Bei Unterneh-
men, Genossenschaften und Vereinen sind deren Firma bzw. Name, Sitz und (Geschéfts-
)Adresse, der Ort des zustandigen Registergerichts, die Registernummer, E-Mail-Adresse und
Bankverbindung sowie die vertretungsberechtigten Personen (mit Vor- und Nachname, Ge-
burtstag, Wohnort und Art der Vertretungsberechtigung) anzugeben. Die Ubertragung wird mit
Zugang der Ubertragungsanzeige beim Darlehensnehmer unter der Voraussetzung wirksam,
dass der neue Darlehensgeber insgesamt in die Rechtsstellung aus diesem Vertrag eintritt.
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Die hierzu erforderliche Zustimmung (8 415 BGB) erteilt der Darlehensnehmer hiermit tunter
der Voraussetzung, dass die vorgenannten Anforderungen gewahrt sind tbereits im Voraus.
Die neue Adresse und die neue Bankverbindung gelten zugleich als autorisierte Adresse und
autorisiertes Konto im Sinne dieses Vertrages.

10.2 Die Parteien verpflichten sich, den Inhalt dieses Vertrages und alle Unterlagen und

,QIRUPDWLRQHQ GLH HLQHU 3DUWHL AYHUSIOLFKWHWH DK WHL
WLIJWH 3DUWHL3?® ]XJIQJOLFK JHPDFKW ZHUGHQ AYHUWUDXOLFKH

deln und ohne vorherige schriftiche Zustimmung der berechtigten Partei keinem Dritten zu-
ganglich zu machen.

Zu den vertraulichen Informationen gehdren nicht Informationen, die zum Zeitpunkt der Offen-
barung nachweislich a) in der Offentlichkeit allgemein bekannt oder veréffentlicht sind, oder b)
sich bereits rechtmaRig im Besitz der verpflichteten Partei befinden oder durch diese rechtma-
RBig von einem zur Weitergabe befugten Dritten erworben wurden, oder ¢) zum allgemeinen
Fachwissen oder Stand der Technik gehéren. Zu den vertraulichen Informationen gehdren
nicht mehr Informationen, die nach dem Zeitpunkt der Offenbarung nachweislich a) ohne Ver-
schulden der verpflichteten Partei offentlich bekannt werden, oder b) durch die verpflichtete
Partei rechtmaf3ig von einem zur Weitergabe befugten Dritten erworben werden, oder ¢) durch
die verpflichtete Partei selbstandig und unabhé&ngig von den vertraulichen Informationen er-
kannt oder entwickelt werden, oder d) durch die berechtigte Partei schriftlich der Offentlichkeit
bekannt gegeben werden.

Die verpflichtete Partei ist berechtigt, vertrauliche Informationen den Mitgliedern ihrer Ge-
schaftsleitung und Aufsichtsorgane, Mitarbeitern und beruflichen Verschwiegenheitspflichten
XQWHUOLHIJHQGHQ %HUDWHUQ QDFKIROJHQG ]XVDPPHQ
machen, soweit diese mit der Durchfiihrung dieses Vertrages befasst sind und die vertrauli-
chen Informationen verninftigerweise bendétigen. Die verpflichtete Partei steht dafiir ein, dass
alle ihre Beauftragten die in dieser Vereinbarung enthaltenen Regelungen beachten werden.

Die vorstehenden Regelungen gelten nicht, soweit die verpflichtete Partei oder ihre Beauftrag-
ten aufgrund zwingenden Rechts oder der vollziehbaren Entscheidung eines Gerichts oder
einer Behdrde zur Offenlegung von Informationen verpflichtet sind. In diesem Fall wird die
verpflichtete Partei die berechtigte Partei hieriber unverziiglich informieren und in Abstim-
mung mit dieser alle notwendigen und rechtlich zulassigen Mal3nahmen ergreifen, um die Of-
fenlegung zu vermeiden oder eine moglichst vertrauliche Behandlung sicherzustellen. Die Ver-
pflichtungen aus dieser Ziffer 10.2 enden mit Ablauf von zwei (2) Jahren nach dem Ende der
Laufzeit dieses Vertrages.

10.3 Alle Mitteilungen des Darlehensnehmers, die die Durchfiihrung dieses Vertrages be-
treffen, erfolgen, soweit nicht an der jeweiligen Stelle anderweitig geregelt, durch Brief, Fax
oder, soweit der Darlehensgeber eine E-Mail-Adresse angegeben hat, durch E-Mail an den
Darlehensgeber unter der autorisierten Adresse (Ziffer 2.1). Dies gilt nicht, falls zwingende
gesetzliche Vorschriften dem entgegenstehen oder der Darlehensgeber dem Darlehensneh-
mer durch eingeschriebenen Brief eine abweichende Adresse mitgeteilt hat. Entsprechendes
gilt in Bezug auf Zahlungen des Darlehensnehmers; diese werden mit schuldbefreiender Wir-

DOV A%t

kung auf das im Zeichnungsschein JH Q D Q Q W Haut@rQigvtés Kénto 3 J H O HAlterkaH W

tiv kann mit Einversténdnis des Darlehensnehmers auf der Plattform eine Schnittstelle einge-
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richtet werden, Uber die der Darlehensgeber dem Darlehensnehmer Adress- und Konto&nde-
rungen mitteilen kann. Der Darlehensnehmer kann samtliche hier erwahnten Mitteilungen Gber
die Plattform, die als Bote agiert, weiterleiten.

10.4 Der Darlehensnehmer hat die Kosten dieses Darlehensvertrages und seiner Durchfiih-
rung zu tragen.

10.5 Nebenabreden, Erganzungen und Anderungen dieses Vertrages bediirfen der Schrift-
form. Dies gilt auch fur den Verzicht auf das Schriftftormerfordernis. Dieser Vertrag enthéalt
samtliche zwischen dem Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer tber das Darlehen ge-
troffenen Vereinbarungen in mundlicher oder schriftlicher Form.

10.6 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Vertragsspra-
che und mafigebliche Sprache fir die Kommunikation zwischen Darlehensgeber und Darle-
hensnehmer ist Deutsch. Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus diesem Vertragsver-
haltnis ist gegenluber Nutzern, die Kaufleute sind oder keinen allgemeinen Gerichtsstand in
einem EU-Mitgliedsstaat haben, Wien. In allen tbrigen Fallen gilt der gesetzliche Gerichts-
stand.

10.7 Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. Die Parteien sind verpflichtet,
die unwirksame Bestimmung durch diejenige gesetzlich zulassige Bestimmung zu ersetzen,
die dem wirtschaftlichen Ziel der unwirksamen Bestimmung in gesetzlich zulassiger Weise am
nachsten kommt. Entsprechendes gilt, wenn sich bei Durchflihrung des Vertrages eine ergan-
zungsbedirftige Licke ergeben sollte.

* k%
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Widerrufsbelehrung flr Verbraucher
Abschnitt 1
Widerrufsrecht

Sie konnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels
einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Abschluss des Vertrags und
nachdem Sie die Vertragsbhestimmungen einschlieBlich der Allgemeinen
Geschaftsbedingungen sowie alle nachstehend unter Abschnitt 2 aufgefiihrten Informationen
auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erhalten haben. Zur Wahrung
der Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf
einem dauerhaften Datentrager erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:

Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrénkt),
Falkstr. 5, in 60487 Frankfurt am Main, Deutschland

c/o crowd4projects GmbH Zweigniederlassung Deutschland
Bleidenstralle 6, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland

Fax: +49 69 90018750

E-Mail: kontakt@ crowd4climate.org

Abschnitt 2
Fur den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche Informationen
Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1 Satz 2 umfassen folgende Angaben:

1. die Identitat des Unternehmers; anzugeben ist auch das o6ffentliche Unternehmensregister,
bei dem der Rechtstrager eingetragen ist, und die zugehérige Registernummer oder
gleichwertige Kennung;

2. die Hauptgeschéftstatigkeit des Unternehmers und die flr seine Zulassung zustandige
Aufsichtsbehérde;

3. die Identitat des Vertreters des Unternehmers in dem Mitgliedstaat der Europaischen Union,
in dem der Verbraucher seinen Wohnsitz hat, wenn es einen solchen Vertreter gibt, oder einer
anderen gewerblich tatigen Person als dem Unternehmer, wenn der Verbraucher mit dieser
Person geschaftlich zu tun hat, und die Eigenschaft, in der diese Person gegeniiber dem
Verbraucher tatig wird;

4. die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere Anschrift, die fur die
Geschaftsbeziehung zwischen dem Unternehmer und dem Verbraucher maf3geblich ist, bei
juristischen Personen, Personenvereinigungen oder Personengruppen auch den Namen des
Vertretungsberechtigten;

5. die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie Informationen dariber, wie der
Vertrag zustande kommt;


mailto:kontakt@crowd4climate.org

6. den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlieBlich aller damit verbundenen
Preisbestandteile sowie alle Gber den Unternehmer abgeflhrten Steuern oder, wenn kein
genauer Preis angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher
eine Uberprifung des Preises ermdglicht;

7. gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie einen Hinweis auf mdgliche weitere
Steuern oder Kosten, die nicht Uber den Unternehmer abgefihrt oder von ihm in Rechnung
gestellt werden,;

8. den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstrumente bezieht, die wegen
ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzufihrenden Vorgédnge mit speziellen Risiken
behaftet sind oder deren Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der
Unternehmer keinen Einfluss hat, und dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein
Indikator fUr kinftige Ertrage sind;

9. eine Befristung der Giultigkeitsdauer der zur Verfigung gestellten Informationen,
beispielsweise die Giiltigkeitsdauer befristeter Angebote, insbesondere hinsichtlich des
Preises;

10. Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfillung;

11. das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die Bedingungen,
Einzelheiten der Auslibung, insbesondere Name und Anschrift desjenigen, gegentber dem
der Widerruf zu erklaren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs einschlie3lich Informationen
Uber den Betrag, den der Verbraucher im Fall des Widerrufs fur die erbrachte Leistung zu
zahlen hat, sofern er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist (zugrunde liegende Vorschrift:
§ 357a des Burgerlichen Gesetzbuchs (Deutschland));

12. die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine dauernde oder regelmaRig
wiederkehrende Leistung zum Inhalt hat;

13. die vertraglichen Kindigungsbedingungen einschlie3lich etwaiger Vertragsstrafen;

14. die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren Recht der Unternehmer der Aufnahme
von Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrags zugrunde legt;

15. eine Vertragsklausel Uber das auf den Vertrag anwendbare Recht oder Uber das
zustandige Gericht;

16. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und die in dieser Widerrufsbelehrung
genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen, in denen sich der
Unternehmer verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend der
Laufzeit dieses Vertrags zu fuhren;

17. den Hinweis, ob der Verbraucher ein aullergerichtliches Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist, nutzen kann, und
gegebenenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen;



Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen
zurtickzugewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fur die bis zum Widerruf erbrachte
Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe Ihrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge
hingewiesen wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der
Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung der Gegenleistung beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur
Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fihren, dass Sie die vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfillen mussen. lhr
Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen
Wunsch vollstandig erflllt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgeibt haben. Verpflichtungen
zur Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt
fur Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fir uns mit deren Empfang.

Ende der Widerrufsbelehrung



Risikohinweise

1. Allgemeine Risiken und Risiken aus der Ausgestaltung der Nachrangdarlehen

a. Maximales Risika Totalverlustrisiko

Es besteht das Risiko eines Totalverlusts des investierten Kapitals und der hidiseshuell

kébnnen dem Anleger zusatzliche Vermégensnachteile, z.B. durch Kosten fir Steuernachzah-
lungen, entstehen. Deshalb ist die Vermégensanlage nur als Beimischung in ein Anlageport-
folio geeignet. Die Darlehensvergabe ist nur flr Investoren geeigreginen entstehenden
Verlust bis zum Totalverlust ihrer Kapitalanlage hinnehmen kdnnten. Das Darlehen ist nicht
zur Altersvorsorge geeignet. Das Risiko einer Nachschusspflicht oder einer sonstigen Haf-
tung, die Uber den Betrag des eingesetzten Darlehguisida hinausgeht, besteht dagegen
nicht.

b. Nachrangrisiko und unternehmerischer Charakter der Beteiligung

Bei dem Darlehensvertrag handelt es sich um ein Darlehen mit einem sogenannten qualifi-
zierten Rangrucktritt (siehe néher Ziffer 8 der Allgemeidamlehensbedingungen). Samtli-

che Anspriche des Darlehensgebers aus dem Darlehensvdrinspesondere die Anspru-

che auf Ruckzahlung des Darlehensbetrags und auf Zahlung der Zinsele Z & vP(}&E r
EuvP vre [,vv v P P ve & u Eo Z ve«d/gémacht wefd&s wenn s v
dies fur den Darlehensnehmer einen Insolvenzgrund herbeifihren wiirde. Das bedeutet,
dass die Zahlung von Zins und Tilgung des Darlehens keine Insolvenz des Darlehensnehmers
auslosen darf. Dann durften weder Zinsen noch Tilgungszgétuan die Darlehensgeber
geleistet werden. Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers treten au3érdé&mlle

der Durchfihrung eines Liquidationsverfahrens undFalle der Insolvenz des Darlehens-
nehmers im Rang gegeniber samtlichen gegenwartigen umdtigén Forderungen aller

nicht nachrangigen Glaubiger des Darlehensnehmers zurtick, das heif3t, der Darlehensgeber
wird mit seinen Forderungen erst nach vollstandiger und endgultiger Befriedigung samtlicher
anderer Glaubiger des Darlehensnehmers (mit Ausmalanderer Rangricktrittsglaubiger)
berucksichtigt.

Der Darlehensgeber tragt daher ein (Fuinternehmerisches Risiko, das hoher ist als das
Risiko eines regularen Fremdkapitalgebers. Der Darlehensgeber wird dabei nicht selbst Ge-
sellschafter des Darlehenshmers und erwirbt keine Gesellschafterrechte. Es handelt sich
nicht um eine sogenannte mindelsichere Beteiligung, sondern um eine unternehmerische
Beteiligung mit eigenkapitaléahnlicher Haftungsfunktion.

Der qualifizierte Rangricktritt kdnnte sich widgbauswirken: Der Darlehensnehmer wirde

die Zins und Tilgungszahlung bei Insolvenzndhe so lange aussetzen missen, wie er dazu
verpflichtet ist. Der Darlehensgeber diirfte seine Forderungen bei Falligkeit nicht einfordern.
Der Darlehensgeber misste einenZiahlung, die er trotz der Nachrangigkeit zu Unrecht
erhalten hat, auf Anforderung an den Darlehensnehmer zurlickgeben. Es besteht auch die
Mdglichkeit, dass der Darlehensgeber die Zinszahlungen ebenso wie die Tilgungszahlungen
im Ergebnis aufgrund des Naangs nicht erhalt. Zudem kénnte es sein, dass der Darlehens-
geber fur bereits gezahlte Zinsen Steuern entrichten muss, obwohl er zur Rickzahlung der
erhaltenen Betrage verpflichtet ist.

c. Fehlende Besicherung der Darlehen

Da das Darlehen unbesichert iknnte der Darlehensgeber im Insolvenzfall des Darlehens-
nehmers weder seine Forderung auf Rickzahlung des eingesetzten Kapitals noch seine Zins-
zahlungsansprtche aus Sicherheiten befriedigen. Im Insolvenzfall kénnte dies dazu flhren,
dass die Anspriche deinzelnen Darlehensgeber nicht oder nur zu einem geringeren Teil
durchgesetzt werden kénnen. Dies konnte dazu fihren, dass @iles Tilgungszahlungen

nicht oder nicht rechtzeitig geleistet werden kénnen oder dass es zum teilweisen oder voll-
standigen Vdust des investierten Kapitals kommt.
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d. Endfalligkeit der Tilgung

Sollte der Darlehensnehmer bei einer etwaigen endfalligen Tilgung bis dahin das fur die Til-
gung erforderliche Kapital nicht aus seiner laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschaften kon-
nen undoder keine dann erforderliche Anschlussfinanzierung erhalten, besteht das Risiko,
dass die endfallige Tilgung nicht oder nicht zum geplanten Zeitpunkt erfolgen kann.

e. VerauRerlichkeit (Fungibilitat), Verflgbarkeit des investierten Kapitals, langfristige
Bindung

Die Darlehensvertrage sind mit einer festen Vertragslaufzeit versehen. Eine vorzeitige or-
dentliche Kiindigung durch den Delnensgeber istneistausgeschlossemNachrangdarlehen

sind keine Wertpapiere und auch nicht mit diesen vergleichbar. Dezxistiert kein liquider
Zweitmarkt fur die abgeschlossenen Darlehensvertrage. Eine VeraufRerung des Darlehens
durch den Anleger ist zwar grundsatzlich rechtlich moglich. Die Moglichkeit zum Verkauf ist
jedoch aufgrund der geringen MarktgroRe und Handalsmina nicht sichergestellt. Es ist
auch maoglich, dass eine Abtretung nicht zum Nennwert der Forderung erfolgen kann. Es
konnte also sein, dass bei einem VerédulRerungswunsch kein Kaufer gefunden wird oder der
Verkauf nur zu einem geringeren Preis als geseiih erfolgen kann. Das investierte Kapital
kann daher bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit gebunden sein.

f. Mogliche Verlangerung der Festzinsanlage

Da es sich um ein nachrangiges Darlehen handelt, darf das Darlehen nur zuriickgezahlt wer-
den, wenn dies bei dem Darlehensnehmer nicht zur Zahlungsunfahigkeit fihren wirde. Wa-
re dies der Fall, verlangerte sich die Laufzeit des Darlehens automatisch bisnzdede

punkt, zu dem dieser Zustand nicht mehr bestiinde. Die Anlage ist damit fur Darlehensgeber,
die darauf angewiesen sind, exakt zum geplanten Laufzeitende ihr Geld zuriick zu erhalten,
nicht empfehlenswert.

2. Risiken auf Ebene des Darlehensnehmers

a. Geschéftsrisiko des Darlehensnehmers

Der Darlehensgeber tragt das Risiko einer nachteiligen Geschaftsentwicklung des Darlehens-
nehmers. Es besteht das Risiko, dass dem Darlehensnehmer in Zukunft nicht die erforderli-
chen Mittel zur Verfligung stehen, um dim&forderungen zu erfillen und die Darlehensva-

luta zurickzuzahlen. Weder der wirtschaftliche Erfolg der zukinftigen Geschaftstatigkeit des
Darlehensnehmers noch der Erfolg des finanzierten Projekts kénnen mit Sicherheit vorher-
gesehen werden. Der Darleheredimer kann HOhe und Zeitpunkt von Zuflissen weder zusi-
chern noch garantieren.

b. Ausfallrisiko des Darlehensnehmers (Emittentenrisiko)

Der Darlehensnehmer kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies
kann insbesondere der Fall sein, wether Darlehensnehmer geringere Einnahmen und/oder
hohere Ausgaben als erwartet zu verzeichnen hat [oder wenn er eine etwaig erforderliche
Anschlussfinanzierung nicht einwerben kann]. Die Insolvenz des Darlehensnehmers kann
zum Verlust des Investments dé@slegers und der Zinsen fihren, da der Darlehensnehmer
keinem Einlagensicherungssystem angehort.

c. Projektgesellschaft

Handelt es sich bei dem Darlehensnehmer um eine Projektgesellschaft, die aul3er der Durch-
fuhrung des geplanten Projekts kein weiteres &gt betreibt, aus dem eventuelle Verluste
gedeckt und Zahlungsschwierigkeiten Gberwunden werden kdnnen, hangt, ob und wann die
nach dem Darlehensvertrag geschuldeten Zinsen und die Tilgung geleistet werden kdnnen,
maf3geblich vom Verlauf und vom wirtscti@hen Erfolg des Projekts ab.

d. Risiken aus der Geschaftstatigkeit und der Durchfiihrung des finanzierten Projekts
Verschiedene Risikofaktoren kénnen die Fahigkeit des Darlehensnehmers beeintrachtigen,
seinen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertraghmakommen. Dies sind zum einen Risi-
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ken aus der Durchfihrung des finanzierten Projekts. Das geplante Projekt kdnnte komplexer
sein als erwartet. Es konnten unerwartete und/oder hohere Umsetzungsrisiken auftreten
und/oder Geschaftsprozesse mit mehr AufwantllKosten verbunden sein als erwartet. Es
konnten Planungsfehler zutage treten oder Vertragspartner des Darlehensnehmers mangel-
hafte Leistungen erbringen. Erforderliche Genehmigungen kdnnten nicht erteilt werden. Es
kénnten unbekannte Umweltrisiken odertkalsten bestehen. Es kdnnte zu Verzégerungen
im geplanten Projektablauf und/oder zu Problemen bei der Erzielung von Einnahmen bzw.
Einsparungen in der geplanten Hohe oder zum geplanten Zeitpunkt kommen. Ein etwaiger
Versicherungsschutz kdnnte sich als hiahsreichend erweisen. Die rechtlichen Anforde-
rungen konnten sich verandern und dadurch kénnten Anderungen oder zusatzliche MaRR-
nahmen im Zusammenhang mit dem Projekt erforderlich werden, was zu Mehrkosten
und/oder zeitlichen Verzégerungen fihren kdnnteei Reistungen, die Dritten gegeniber
erbracht werden, kdnnten diese Gewahrleistungsanspriiche geltend machen, ohne dass der
Darlehensnehmer Regressanspriiche gegen eigene Zulieferer durchsetzen kann.

Zum anderen ist die allgemeine Geschaftstatigkeit desebanisnehmers mit Risiken ver-
bunden, wie marktbezogene Risiken (z. B. Nachfragd Absatzriickgang; Zahlungsschwie-
rigkeiten oder Insolvenzen von Kunden; Kostenerh6hungen und Kapazitatsengpasse auf Be-
schaffungsseite; politische Veréanderungen; die Entwiaklder Energiepreise; Zinsnd In-
flationsentwicklungen; Landeund Wechselkursrisiken; Veranderungen der rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen der Tatigkeit des Darlehensnehmers) und unternehmens-
bezogene Risiken (z. B. Qualitatsrisiken; Prodékgel; Finanzierungsind Zins&nderungs-
risiken; Risiken aus Marken und Schutzrechten; Abhangigkeit von Partnerunternehmen,
Schlisselpersonen und qualifiziertem Personal; Risiken aus Rechtsstreitigkeiten, unzu-
reichendem Versicherungsschutz, aus der Geselfter- und/oder Konzernstruktur, aus der
internen Organisation, aus Vermdgensbewertungen und Steuernachforderungen).

Diese und/oder weitere Risiken kdnnten sich negativ auf die Vermégémsanz und Er-
tragslage des Darlehensnehmers auswirken. Demebansnehmer kdonnten infolgedessen

in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen, um die Zinsforderungen zu
erfillen und das eingesetzte Darlehenskapital zurlickzuzahlen.

e. Kapitalstrukturrisiko

Der Darlehensnehmer wird mdglicherweiseitere Fremdkapitalfinanzierungen in Anspruch
nehmen und daher Verpflichtungen eingehen, die (unabhéngig von seiner Einnahmesituati-
on) gegenuber den Forderungen der Nachr@aglehensgeber vorrangig zu bedienen sind.

f. Prognoserisiko
Die Prognosen hingitich des Projektverlaufs, der Kosten fir die Durchfihrung des Projekts
und der erzielbaren Ertrage konnten sich als unzutreffend erweisen.

Bisherige Marktoder Geschaftsentwicklungen sind keine Grundlage oder Indikator fur zu-
kinftige Entwicklungen.

3. Landerrisiko

Das Landerrisiko ist fur Projekte in Entwicklungslandern ein wesentlicher Bestandteil der
Risikoanalyse. Die politische, wirtschaftliche und gesellschaftliche Situation in Entwicklungs-
landern ist nicht mit den Umsténden vergleichbar, digl€®nsgeber in ihren mitteleuropa-
ischen Heimatlandern kennen.

a. Politisches Risiko

Zu den politischen Risiken z&hlen Schaden, die auftreten kdnnen als Folge von kriegerischen
Ereignissen, politischen Instabilitaten (Regierungswechsel), Blockaden odkottB@f3-
nahmen, so dass dimit dem Klimaschutzprojekt verbundenen Aktivitateicht planmalig
durchgefthrtwerden lonnen bzw. dirfen. Gleichermal3en zahlen hierzu auch Schaden als
Folgeerscheinungen von innenpolitischen Entwicklungen im Schuldnerland wgerBiege,
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Unruhen oder Streiks. Diese Ereignisse schlagen sich entweder in der Beschlagnahmung der
mit dem Klimaschutzprojekt in Verbindung stehenden Anlagen oder Waren, in deren Verlust,
deren Beschadigung oder in der Moglichkeit, eine Liefertransakiicit realisieren zu kon-

nen, oder in Enteignung nieder.

b. Transferrisiko

Transferrisiken sind dadurch charakterisiert, dZsflungendes Schuldners nicht Gberwie-
sen werderkdnnen da beispielsweise der Staat des Schuldners fir eine bestimmte Zeit den
Gddexport nicht erlaubt. Dies kann politische oder wahrungspolitische Grinde haben.

c. Wahrungsrisiko

In den meisten Projekten werden die Einnahmen in anderen Wahrungen (meist lokale Wah-
rung) als die des aufgenommenen Darlehens (Euro) erfolgen. Durch ®llaaisschwan-
kungen kann die lokale Wahrung an Wert verlieren, wodurch die Einnahmen nach einer
Konvertierung weniger wert sind. Dies kann dazu fihren, dass dem Darlehensniglioher
gedessen in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfligung stehendie Zinsforde-
rungen zu erfullen und das eingesetzte Darlehenskapital zurtickzuzahlen.

Zur speziellen Situation im Land des Projektes lhres Interesses kénnen Sie sich auf den fol-
genden Websites informieren:

https://www.bmeia.qgv.at/reiseservices/laender/

http://www.coface.de/Economisstudies

https://www.oekb.at/export-services/laenderinformationen.htmi

4. Risiken auf Ebene des Anlegers

a. Fremdfinanzierungsrisiko

Dem Darlehensgeber kdnnen im Einzelfall in Abh&ngigkeit von den individuellen Umstanden
weitere Vermogensnachteile entstehen, z.B. aufgrund von Steuernachzahlungen. Wenn der
Darlehensgeber die Darlehenssumme fremdfinanziert, inéermtwa einen privaten Kredit

bei einer Bank aufnimmt, kann es Uber den Verlust des investierten Kapitals hinaus zur Ge-
fahrdung des weiteren Vermoégens des Darlehensgebers kommen. Das maximale Risiko des
Darlehensgebers besteht in diesem Fall in einer Ulerglung, die im schlechtesten Fall bis

zur Privatinsolvenz des Darlehensgebers fihren kann. Dies kann der Fall sein, wenn bei ge-
ringen oder keinen Riuckflissen aus der Vermdgensanlage der Darlehensgebers finanziell
nicht in der Lage ist, die Zinsnd Tilgingsbelastung aus seiner Fremdfinanzierung zu bedie-
nen. Der Darlehensnehmer rat daher von einer Fremdfinanzierung des Darlehensbetrages
ab.

b. Hinweis zu Risikostreuung und Vermeidung von Risikokonzentration

Die Investition in den Nachrafgarlehensveriag sollte aufgrund der Risikostruktur nur als

ein Baustein eines diversifizierten (risikogemischten) Anlageportfolios betrachtet werden.
Grundsatzlich gilt: Je hoher die Rendite oder der Ertrag, desto grof3er das Risiko eines Ver-
lusts. Durch eine Aufteilundes investierten Kapitals auf mehrere Anlageklassen und Projek-

S | vv Jv oo E Z]°]l}*SE ppvP EE ] ZS UV C<OMU% VE]e]l v
den.

5. Hinweise des Plattformbetreibers

a. Umfang der Projektprifung durch den Plattformbetreiber
Der Pattformbetreiber nimmt im Vorfeld des Einstellens eines Projekts auf der Plattform
lediglich eine Prifung nach formalen Kriterien vdDas Einstellen auf der Plattform stellt
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keine Investitionsempfehlung dar. Der Plattformbetreiber beurteilt nicht die tabdies Dar-
lehensnehmers und Uberprift nicht die von diesem zur Verfligung gestellten Informationen
auf ihren Wahrheitsgehalt, ihre Vollstandigkeit oder ihre Aktualitat.

b. Tatigkeitsprofil des Plattformbetreibers

Der Plattformbetreiber bt keine Beratungatigkeit aus und erbringt keine Beratungsleis-
tungen. Insbesondere werden keine Finanzierungad/oder Anlageberatung sowie keine
steuerliche und/oder rechtliche Beratung erbracht. Der Plattformbetreiber gibt Investoren
keine personlichen Empfehlungen zinwerb von Finanzinstrumenten auf Grundlage einer
Prufung der personlichen Umstande des jeweiligen Investors. Die persoénlichen Umsténde
werden nur insoweit erfragt, wie dies im Rahmen der Anlagevermittlung gesetzlich vorge-
schrieben ist, und lediglich mitem Ziel, die gesetzlich vorgeschriebenen Hinweise zu ertei-
len, nicht aber mit dem Ziel, dem Investor eine persdnliche Empfehlung zum Erwerb eines
bestimmten Finanzinstruments auszusprechen.

c. Informationsgehalt der Projektbeschreibung

Das Projektprofilund die Projektbeschreibung auf der Plattform erheben nicht den An-
spruch, alle Informationen zu enthalten, die fur die Beurteilung der angebotenen Anlage
erforderlich sind.Investoren sollten die Mdéglichkeit nutzen, dem Darlehensnehmer Uber die
Plattform Fagen zu stellen, sich aus unabhangigen Quellen zu informieren und fachkundige
Beratung einzuholen, wenn sie unsicher sind, ob sie den Darlehensvertrag abschliel3en soll-
ten. Da jeder Darlehensgeber mit seiner Darlehensvergabe persénliche Ziele verfolgen kan
sollten die Angaben und Annahmen des Darlehensnehmers unter Berucksichtigung der indi-
viduellen Situation sorgfaltig gepruft werden.
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AKTUELLES PROJEKTE FURANLEGER PROJEKTTRAGER UBERUNS (@) ANMELDEN REGISTRIEREN
Hydrobox - zwei Wasserkraftanlagen in Kenia
lf Weitersagen: o o o
Anbieter der Vermogensanlage:

Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt)
BESCHREIBUNG WIRKUNG KONDITIONEN UNTERNEHMEN

@0 0600

Einsparung von 1.100 Tonnen 10 direkte und 40 indirekte sauberer Strom fiir KMUs,
CO02p.a. Arbeitsplatze Schulen und Haushalte

Early-Bird Bonus +1,0 % p.a

Alle Investor*innen, die bis einschliefilich Dienstag, 14.11.2023 09:59 Uhr investieren, erhalten einen
Early-Bird-Bonus in Hohe von 1,0 % p.a. Der Zinssatz erhoht sich also insgesamt auf 7,5 % p.a.



Hinweis gemal § 12 Abs. 2

{1 Laufzeit: 8 Vermdgensanlagengesetz

% Zins: 7,50 %

Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit
erheblichen Risiken verbunden und kann zum
vollstandigen Verlust des eingesetzten
Vermagens fuhren.

2] Volumen:  max. 818.000 Euro
27 Tilgung: Annuititisch

£ Zinsart: Festzins (inkl. 1,0 %
Early-Bird-Bonus)

Sie haben Fragen?

ax. Volumen:
18.000 € Schreiben Sie uns.
Wir rufen Sie gerne zuriick.

GruBworte

Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

Unsere Mission ist es, positive Auswirkungen zu erzielen, indem wir Menschen
stdrken und Gemeinschaften durch nachhaltige ElektrizitGt transformieren.

Wir tun dies, indem wir alle Facetten einer Gemeinschaft durch ein
innovatives Geschaftsmodell und innovative Technologie elektrifizieren und
sicherstellen, dass unsere Kunden von zuveridssigem, erschwinglichem und
griinem Strom profitieren. Dies wiederum hilft ihnen, ihr Geschaft
auszubauen und ihren Lebensstandard zu verbessern.

lhre Unterstiitzung unserer Kampagne mit Crowd4Climate hilft uns dabei,
Unternehmen und Houshalte in Kenia zu stdrken, das Land auf Okostrom
umzustellen und eine positive finanzielle Rendite zu erzielen. Das ist eine
Investition in die Menschen, den Planeten und den Profit.

Thomas Poelmans & John Magiro

seschaftsfihrer & Technischer Leiter von Hydrobox



Das Projekt

Im Rahmen dieser Crowdfunding-Kampagne mochte Hydrobox NV tber ihre kenianieschen
Gesellschaften Gitwamba Power Station Limited und Kiamahindu Power Station Limited die
Projektentwicklung und den Bau von zwei Wasserkraftwerken mit einer Gesamtleistung von 280
kW in Kenia finanzieren. Ein Wasserkraftwerk wird in Kiamahindu, Murang'a County, 125 km nordlich
von der Hauptstadt Nairobi am North Mathioya River gebaut und wird eine Leistung von 110 kW haben.
Die zweite Wasserkraftanlage wird am Rwamuthambi River in Baricho, Kirinyaga County, ebenfalls 125
km nordlich von Nairobi errichtet werden und eine Leistung von 170 kW erbringen.

Den grinen Strom werden die Unternehmen an rund 300 Haushalte, 16 Schulen, 4 Krankenhauser
und 12 Unternehmen verkaufen. Die Kunden werden wiederum von einer stabilen, emissionsarmen
Stromversorgung sowie Kosteneinsparungen profitieren. Die beiden Wasserkraftanlagen sind
vollstandig geplant und befinden sich bereits in Bau.

Dies ist ein Kooperationsprojekt zwischen bettervest und Crowd4Climate.

Die Herausforderung

Zugang zu sauberer Energie ist eine Schllisselvoraussetzung fiir die nachhaltige Entwicklung von
Staaten. Nachhaltige Wirtschaftsentwicklung fithrt wiederum zur Verbesserung der Lebensqualitat der
Bevolkerung. Auf dem afrikanischen Kontinent ist Kenia eines der sich am schnellsten entwickelnden
Lander und ein Hauptumschlagspunkt in Ostafrika. Kenia verzeichnete 2021 nach dem Corona-Jahr
2020 ein Wirtschaftswachstum von 7,5 % und flir 2022 wurde ein Wachstum von 5,5 % prognostiziert.

Dennoch gibt es in Kenia ein grofies Energieproblem, das die weitere Entwicklung des Landes hemmt:
knapp 40 % der landlichen Bevdlkerung haben nach wie vor keinen Zugang zu Energie und diejenigen,
die ans Stromnetz angeschlossen sind, klagen tiber eine schlechte Zuverlassigkeit der
Stromversorgung und hohe Strompreise. Dies bekommen auch Unternehmen zu spiiren, die mit
Produktionseinbufen durch Stromausfalle und mit enormen Kosten kampfen missen. Dabei stellen
insbesondere kleine und mittlere Unternehmen das Herzstiick der kenianischen Wirtschaft dar und
sorgen mit jahrlich 80 % der neu entstandenen Arbeitsplatze fiir Stabilitat und Entwicklung im Land.
Um weiterhin wettbewerbsfahig zu sein, suchen zahlreiche Unternehmen deshalb nach
Alternativen zum nationalen Stromversorger und entscheiden sich fiir eine saubere und
zuverlassige Stromversorgung durch erneuerbare Energien.

Hier kommt das belgisch-kenianische Unternehmen Hydrobox NV (Hydrobox) ins Spiel, das es sich
zur Aufgabe gemacht hat, einen zuverlassigen, nachhaltigen und erschwinglichen Zugang zu Energie
zu schaffen. Hydrobox setzt dabei auf umweltschonende Fluss-Wasserkraft, die effizienter als viele
andere erneuerbare Energiequellen ist, da sie auf einer Ressource basiert, die rund um die Uhr
verfugbar ist (flieRendes Wasser).

Das Unternehmen hat ein standardisiertes und smartes Wasserkraftwerk entwickelt, das dezentral
an Fliissen eingesetzt wird und fernbetrieben und -Uberwacht werden kann. Zudem setzen die
Kraftwerke bei der Stromerzeugung auf das ,Run-of-River“ Prinzip (Stromungskraftwerk), das ohne
einen Damm auskommt und den Eingriff in die Natur so gering wie moglich halt.



Finanzierung und Tilgung

Investitionsbedarf

Insgesamt belaufen sich die Projektkosten 1,68 Millionen Euro und umfassen den Bau der
Wasserkraftanlagen, die Projektentwicklungskosten, die Bauarbeiten und die Netzkosten fiir die
Stromverteilung. Das Projekt wird zum Teil durch einen Zuschuss und Eigenmittel der beiden
kenianischen Projektunternehmen (Tochterunternehmen von Hydrobox) finanziert.

Mittels mehrerer Crowdfunding-Kampagnen auf den Plattformen Crowd4Climate und bettervest sollen
die restlichen 1.078.000 Euro (inklusive Gebiihren) finanziert werden. Da mit einer abgeschlossenen
Crowdfunding-Kampagne bereits 260.000 Euro eingesammelt wurden, steht fiir diese Kampagne ein
Maximalvolumen von 818.000 Euro zur Verfligung. Mit den Darlehen werden die Kosten fir die
Turbinenkonzeption und -herstellung, das Projektmanagement, bendtigte Lizenzen, die Bauarbeiten
(Vermessung, Aushubarbeiten, Bau des Einlaufs, des Vorbeckens und der Druckrohrleitung) sowie fir
die Elektroarbeiten (Aufwartstransformator, Verteilerkasten, Stromleitungen) und Transportkosten
gedeckt.

Die Laufzeit des Darlehens betragt 8 Jahre und weist eine jahrliche Verzinsung von 6,5 % p.a. fiir die
Crowd-Investor*innen auf, Die Riickzahlung erfolgt einmal im Jahr und umfasst Tilgung und Zinsen
(annuitatische Riickzahlung). Investor®innen, welche innerhalb der ersten vier Wochen in das Projekt
investieren, erhalten zusatzlich einen Early-Bird-Bonus in Hohe von 1,0 % p.a. (insgesamt also 7,5 %
p.a.). Die Fundingschwelle liegt in diesem Projekt bei 50.000 Euro. Wird nur diese Summe erreicht, so
werden die lokalen Projektgesellschaften den Differenzbetrag durch zusatzlich erforderliches
Fremdkapital von ihrer Muttergesellschaft Hydrobox BV decken und das Projekt durchfiihren.

Riickzahlung
Die Ruckzahlungen an die Investor®innen sollen aus Mitteln bedient werden, die aus dem Verkauf des

generierten Stroms durch Ratenzahlungen und abgeschlossene Stromliefervertrage (sog. Power
Purchase Agreements, PPA) mit den Kunden generiert werden.

Die Wasserkraftwerke werden 300 Haushalte (1.500 Enverbraucher*innen), 16 Schulen, vier
Krankenhauser und 12 Unternehmen tiber zwei Mini-Grids mit Strom versorgen.

Die grofiten Abnehmer werden im Folgenden vorgestellt:

e Kiriti Tea Factory ist eine Teefabrik, die von und fiir lokale Teebauern entwickelt wurde. Es
handelt sich um eine Gruppe leidenschaftlicher Teebauern am FulRe des Aberdare-Gebirges in
Zentralkenia, die liber umfangreiche Erfahrungen im Teesektor verfligen. Mit Hunderten von
angeschlossenen Teebauern und tiber 600 Hektar reifem Hochlandtee ist die Fabrik sehr
erfolgreich und auf dem Weg, die kenianische Teeindustrie zu revolutionieren.

e Emashu LTD ist ein Maisproduzent in der Stadt Baricho. Das Unternehmen bendtigt eine
Leistung von 80 kW (Tag und Nacht) und ist damit ein idealer Ankerkunde fiir Hydrobox. Emashu
mochte seine Produktionskapazitat verdoppeln und baut derzeit eine zweite Miihle neben der
jetzigen. Emashu hat eine Absichtserklarung unterzeichnet, und Hydrobox ist dabei, einen PPA
auszuarbeiten.

e Jay Shree - eine Farm in Baricho, Kirinyaga County. Die Farm betreibt Bedarfswirtschaft fiir die
Gemeinde und baut Kaffee an und hat einen Stromabnahmevertrag mit einer dedizierten Last
von 20 kW unterzeichnet.




¢ BRCK und Gridless sind eine Schopfung des Sozialunternehmers Erik Hersman. BRCK bietet Wi-
Fi-Internet in landlichen Gebieten fiir die unterste Schicht der Pyramide an, indem die Kunden
mit ihrer Zeit (z. B. durch die Teilnahme an Umfragen) und nicht mit ihrem Geld bezahlen. Beim
Betrieb ihrer Internetknotenpunkte in landlichen Gebieten stellte Erik fest, dass es in [andlichen
Mini Grids Giberschussige Energie gibt. Daraufhin entwickelte er Gridless, das als Kaufer der
letzten Instanz fiir erneuerbare Mini Grids fungiert. Gridless hat eine flexible Nachfrage, die fiir
Daten und Blockchain genutzt wird. Hydrobox hat mit Gridless einen Stromabnahmevertrag in
USD mit einem Mindestpreis und einer variablen Verglitung, die auf den von Gridless erzielten
Einnahmen basiert.

« Safaricom ist das fiihrende kenianische Mobilfunkunternehmen. Safaricom bietet 4G-Internet,
das inzwischen in uber 30 Bezirken Kenias verfligbar ist. Safaricom hat bereits 635 Standorte
eingerichtet und nahert sich damit der Zahl von 1.000 4G-Stationen. Safaricom bendtigt
zuverlassige Energie fiir seine Sendetlirme in der Region, in der Hydrobox tatig ist. Dartiber
hinaus hat sich das Unternehmen zum Ziel gesetzt, bis 2030 Strom aus 100 % erneuerbaren
Energien zu beziehen.

¢ Die 16 Schulen und vier Krankenhauser auf dem Land haben zwar einen geringeren Bedarf (5-20
kW), aber einen sehr grolken Impact: Durch den Zugang zur Energie von Hydrobox kdnnen sie
ihre Dienste ohne Unterbrechungen anbieten, ihre Betriebskosten senken und die Umstellung
auf erneuerbare Energie schaffen.

¢ Beiden 300 Haushalten (1.500 Endverbraucher*innen) handelt es sich um Kunden, fiir die das
nationale Netz nicht zuganglich, nicht zuverlassig genug oder aufgrund hoher
Anschlussgebiihren nicht erschwinglich ist.




Die Anlagen im Detail

Zuverldssigkeit und Klimaanpassungsfiahigkeit
Die beiden Wasserkraftwerke konnen das ganze Jahr tiber (rund um die Uhr) stabil Strom produzieren.

Kiamahindu

Das Kraftwerk Kiamahindu baut auf einer bestehenden Infrastruktur auf, um die
Projektentwicklungskosten zu senken. Im Kraftwerk Kiamahindu kommen drei umweltfreundliche, in
Reihe geschaltete Turbinen vom Hersteller Turbulent mit einer Leistung von je 37 kW
(Gesamtleistung 110 kW) zum Einsatz. Diese kdnnen Strom aus einem Fluss mit geringer Fallhohe (der
Hohenunterschied zwischen dem Punkt der Wasserentnahme und der Turbine) erzeugen, was in
diesen Gebieten in Kenia tblich ist. Das Projekt wurde auf der Grundlage der Flussstromung konzipiert,
die zu 90 % der Zeit zur Verfligung steht, so dass das ganze Jahr iiber eine stabile Stromerzeugung
gewahrleistet ist.

Gitwamba

Das Gitwamba-Kraftwerk wurde als hybride Wasser- und Solarkraftwerkskonstruktion konzipiert.
Dies liegt daran, dass die Durchflussmenge des Flusses in der Trocken- und in der Regenzeit sehr
unterschiedlich ist. Das Solarsystem liefert in der Trockenzeit zusatzlichen Strom, wahrend das
Wasserkraftwerk in der Regenzeit zusatzliche Kapazitaten bereitstellt und den Kunden Tag und Nacht
eine stabile Grundlast liefert. So wird das Beste aus beiden Welten kombiniert und die Auswirkungen
des Klimawandels, der die Jahreszeiten unvorhersehbarer macht, gemildert. Das Gitwamba-
Wasserkraftwerk hat eine Leistung von 170 kW. Die Wasserkraftkomponente hat eine installierte
Leistung von 50 kW bei einem Auslegungsdurchfluss von 0,65 m3/s. Die Solarkomponente hat eine
installierte Leistung von 150 kWp und eine Leistung von 120 kVA (120 kW). Diese Kombination
ermoglicht eine stabile elektrische Leistung Gber das ganze Jahr, unabhangig von der Trocken- oder
Regenzeit.

MaBnahmen zur Risikoreduktion

Die mit dem Nachrangdariehen verbundenen Investmentrisiken werden im VIB unter Punkt 5 sowie in
den Risikohinweisen ausfihrlich beschrieben. Mit Blick auf die Einschatzung und Eingrenzung der
Risiken fiir die Anleger*innen weist der Emittent auf folgende Besonderheiten in der Ausgestaltung des
Projekts hin:
1. Duale Unternehmensstruktur Fuir die Crowdfunding-Kampagne werden drei
Zweckgesellschaften, sogenannte ,Special Puprose Vehincles” (SPVs), genutzt:

1. Die deutsche Zweckgesellschaft Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt) fungiert als
Darlehensnehmerin und Emittentin und hat ihren Sitz in Deutschland. Sie leitet das von
der Crowd eingesammelte Kapital als besichertes Projektdarlehen an zwei kenianische
Projektgesellschaften, Gitwamba Power Station Limited und Kiamahindu Power Station
Limited. Im Gegenzug werden der deutschen Zweckgesellschaft samtliche
Vermogenswerte (siehe weiter unten unter Punkt 5), bis zur vollstandigen Riickzahlung
des Darlehens verpfandet. Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Afrika Emissions 1 UG
(haftungsbeschrankt) sind von den Projektgesellschaften und Hydrobox unabhangig.
Zusatzlich wird die Zweckgesellschaft mit einem Liquiditatspuffer ausgestattet (siehe
weiter unten unter Punkt 4).



2. Die zwei kenianischen Projektgesellschaften, Gitwamba Power Station Limited und
Kiamahindu Power Station Limited treten gemeinsam gegeniiber der deutschen
Zweckgesellschaft Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt) als
Darlehensnehmerinnen auf. Wahrend der gesamten Laufzeit des Darlehens bleiben sie
kollektiv Eigentiimerinnen des mit dem Projektdarlehen finanzierten und
erwirtschafteten Projektvermogens. Dieses Vermogen ist an die Zweckgesellschaft Afrika
Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt) verpfandet

2. Garantie der finanzstarken Muttergesellschaft in Belgien Die Muttergesellschaft Hydrobox NV
in Belgien (HBNV) hat die feste Absicht bestatigt, sowohl Gitwamba Power Station Limited als
auch Kiamahindu Power Station Limited (die Projektgesellschaften) bis zur Hohe der
Gesamtsumme des Crowddarlehens zu unterstiitzen. Dies erfolgt mittels einer Garantie tiber
100% der Kreditsumme zugunsten der Zweckgesellschaft Afrika Emissions 1 UG
(haftungsbeschrankt). Darliber hinaus zeigt die Vergangenheit, dass die Gesellschafter der
Muttergesellschaft Hydrobox NV das Unternehmen wiederholt mit Eigenkapital ausgestattet
haben, was weiterhin das Interesse der Gesellschafter an dem langfristigen Erfolg des Geschafts
bestatigt. Hydrobox NV hatte Ende 2021 einen Verschuldungsgrad von 1,17, dies entspricht
einer Eigenkapitalquote von 46%. Zusatzliches Kapital in hohem sechsstelligen Bereich wurde
Ende Juli 2022 von den Gesellschaftern nachgeschossen.

3. Relativ niedriger Fremdfinanzierungsanteil Die Projektgesellschaften erhalten von der
belgischen Muttergesellschaft Hydrobox NV Eigenmittel in Hohe von 500.000 EUR bzw. 30% der
gesamten Projektkosten. Durch Erlose aus Fordermitteln in Hohe von ungefahr 255.000 EUR,
belduft sich der Fremdfinanzierungsanteil des gesamten Projekts auf eine tragbare Summe von
983.675 EUR bzw. 59%.

4. Liquiditatsprovisionen/Vorsorge

1. Liquiditatsreserve Um die Projektliquiditat zu starken, wird im Rahmen des
Crowdfundings eine Liquiditatsreserve in Hohe von 5% der Nettoeinnahmen (also
maximal 49.184 EUR) eingesammelt, die der deutschen Zweckgesellschaft Afrika
Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt) zusteht. 25.000 EUR davon dienen der
Zweckgesellschaft als Liquiditatspuffer, um bei etwaigen Rickzahlungsproblemen der
beiden Projektgesellschaften intervenieren oder sogar rechtliche Schritte einleiten zu
konnen. Die restliche Liquiditatsreserve ist fir kurzfristige Leistungsriickgange
vorbehalten. Nach zwei Jahren wird diese Reserve an die Projektgesellschaften gehen.

2. Cross-Liquiditats-Klausel Dariliber hinaus profitieren die Investoren von einer so
genannten ,Cross-Liquidity-Clause®. Dieser Mechanismus ist zwischen den beiden
Projektgesellschaften geschaffen und ermoglicht eine gemeinsame Nutzung von
Barmitteln zwischen den beiden rechtlich getrennten Einheiten, um potenziellen
Liquiditatsengpassen entgegenzuwirken.

5. Verpfandung des Projektvermogens Darliber hinaus werden die Stromabnahmevertrage,
samtliche Forderungen und die entsprechenden Wirtschaftsgiiter (Turbinen, assoziierte
Verteilnetze usw.) zur Sicherung des Riickzahlungsanspruchs an die deutsche Zweckgesellschaft
Afrika Emissions 1 UG (haftungsbeschrankt) verpfandet. Der Wert der Wirtschaftsgiiter samt
Reserven betragt 920.000 EUR und deckt 85% der Fundingsumme.
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